Getreide: Niedrige Vorrdte, stabile Kurserwartung
Prompte rheinische Erzeugerpreise steigen, kommende Ernte hoheres Niveau
Veredlungskartoffeln: Knappe Ware, steigende Kurse

Zuckerriiben: Trendwende am Zuckermarkt?
Vermarktungs-News Nr. 12/23: Hans Jirgen Hélzmann, Meckenheim, den 09.12.2023

Jiingste USDA-Zahlen vom Dezember 2023

Die jingsten USDA-Zahlen beim Weizen haben sich im Dezember gegeniiber dem letzten Monat kaum
verandert und bleiben damit fur das Wirtschaftsjahr 2023/24 stabil. Der Stock to use Ratio beendet das Jahr
mit 32,5% (ohne China 19,3%) und liegt damit ca. 5% unter dem Durchschnitt der letzten finf Jahre. Auch
der Wert ohne China liegt 3,3% unter dem Durchschnitt. Alles in allem Zahlen die nicht fir eine
Uberversorgung am Weltmarkt sprechen. Die hohen Exportmengen des Hauptexporteurs, Russland,
beeinflussen jedoch die Preisentwicklung insbesondere am europaischen Markt.
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Betrachtet man den fiir die nachsten Monate malRgeblichen Marz-Future so kann man erkennen, dass dieser
zwar Uiber 100 Euro/t von seinem H6hepunkt (Beginn des Russland-Ukraine Krieges) entfernt ist, aber mit ca.
230 Euro/t scheinbar seinen Tiefpunkt gefunden hat. Vor dem Hintergrund der geschilderten Lage am
Weltmarkt durchaus verstandlich.

Der Kurs- und Umsatzverlauf des Dez. 24 Weizen-Futures (Quelle: Kaack-Terminhandel GmbH)
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Der fur die kommenden Ernte malRgebliche Dezember 24-Future befindet sich auf einem etwas héheren
Niveau wie der aktuelle Future. Auch von daher ist in den kommenden Monaten keine Kurs-/Preisbewegung
in Richtung Siden erkennbar.

Beim Grobgetreide sind die Schatzungen fir das Wirtschaftsjahr 2023/24 zwar noch nicht so belastbar wie
beim Weizen, die Fakten sprechen jedoch auch dafiir, dass die Vorrate knapp sind und irgendwo,
irgendwelche Produktionsausfille die Bewertung der aktuellen Marktsituation verdandern koénnen.
Bekanntlich spielt die Situation beim Grobgetreide, insbesonder dem Mais, auch eine wichtige Rolle fiir den
Weizenmarkt.
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Getreide: Prompte Rheinische Erzeugerpreise steigen, kommende Ernte hoheres Niveau

Nachdem nun die relativ schlechte Vermarktungsphase im November vorbei ist haben die prompten
Erzeugerpreise bei allen Getreidearten angezogen. Hinzu kommen die Meldungen, dass die Chinesen in den
USA kraftig einkaufen was neben Chicago auch die europaischen Bérsenkurse nach oben bewegt hat.
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ex. Ernte 2023 frei Erfasser/ab Hof (Lieferung Dez. 23) €/t
340 340
330 Brotweizen ex. Ernte, frei Erfasser - 330
320 ,.’ \‘\ Futterweizen ex. Ernte, frei Erfasser -~ 320
310 /', -\\-“ Futtergerste ex. Ernte, frei Erfasser - 310
300 ¢ s \ % - —~— Brotweizen ab Hof -+ 300
290 4”. A === Futterweizen ab Hof -+ 290
(4 # T
280 -_’/1"/'\ \ S i ——- Futtergerste ab Hof -+ 280
270 270
260 260
250 250
240 240
230 230
220 220
210 210
200 200
190 190
180 180
170 170
160 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 160
%xﬁﬁﬁg?ﬁﬁf&gﬁf?ﬁ;&ﬁ&;&3&ﬁfﬁﬁ$$&§&330
¢, 0 0,6, K K O, O, B, O, Q9 I O & 0, %0, %, % YU b Y@ 4 & 7 6,6, % % O, 0, @
ovzfxif{:oif‘is’"bL*i:%e‘lf*if‘l’?"eo".;6*’.;6"3"3";*’@"’&"’9,eeo"eo*"a‘3? £X *’e“‘efefefe‘,’ee’e&“e‘, *"’ee"’e
€t Ubersicht: Rheinische Erzeugerpreise, netto, it
ex. Ernte 2024 frei Erfasser/ab Hof (Lieferung Okt. - Dez. 24) €/t
250 Brotweizen ex. Ernte, frei Erfasser 250
—— Futterweizen ex. Ernte, frei Erfasser
—— Futtergerste ex. Ernte, frei Erfasser
240 - == Brotweizen ab Hof 240
_________ === Futterweizen ab Hof
7% 1) ———— T L P e e 230
220 e 220
N ottt 210
200 "“‘N _______ 200
190 190
\
180 — 1 180
170 170
160 : : . , ; — 160
;5\6\ "29 7. > o v”).o ) ?74, oc?o
S, 8, %, % () ) ()
> > % % “2 “2 %

Alle Angaben sind mit Sorgfalt erstellt, aber ohne weitere Gewahr.
Eine Weitergabe an Dritte - auch auszugsweise - ist nicht gestattet.




-4-

Die rheinischen Erzeugerpreise fiir Brotweizen ex. Ernte 2023, frei Erfasser, liegen auf einem Niveau von
Uber 200 Euro/t, fir Futterweizen werden ca. 190 Euro/t und fir Futtergerste werden um die 180 Euro/t
gezahlt.

Bei einer ab Hof-Vermarktung in den kommenden Wochen bewegen sich die zu erzielenden Erzeugerpreise
auf einem entsprechend hoheren Niveau. Flr Brotweizen werden Uber 220 Euro/t, fiir Futterweizen 205 bis
208 Euro/t und fur Futtergerste 195 bis 198 Euro/t geboten.

Die Mihleneinstandspreise fir Lieferungen von Januar bis Marz liegen gegenliber prompten Lieferungen um
5 bis 8 Euro/t hdher. Von daher richtig: Bei einer eventuellen Verkaufsbereitschaft, die Lieferungen und damit
verbundenen Konditionen aufs kommende Jahr verschieben!

Die rheinischen Erzeugerpreise fiir Brotweizen ex. Ernte 2024, frei Erfasser, bewegen sich gegenliber den
aktuellen Notierungen fur die Ernte 2023 auf einem héheren Niveau. Fiir Brotweizen werden Gber 210 Euro/t
geboten, Futterweizen und Futtergerste folgen in einem Abstand von ca. 16 Euro/t bzw. ca. 30 Euro/t
niedriger. Damit bewegt sich das Preisniveau der kommenden Ernte um 4 bis 10 Euro/t hoher als die
aktuellen Konditionen.

Veredlungskartoffeln: Knappe Ware, steigende Kurse

Uber die Entwicklung bei den Veredlungskartoffeln wurde schon in den News 11/2023 ausfiihrlich berichtet.
Der Terminmarktkurs des Apr. 24-Future steigt wie erwartet deutlich an. Die Ursachen liegen in der ohnhin
schon seit Jahresbeginn erkannten engen Marktversorgung. Das sich jetzt die Erkenntnis durchsetzt, dass in
einigen westeuropaischen Regionen nicht mehr alle auf dem Feld befindlichen Kartoffel geerntet bzw. in der
notwendigen Qualitat und Lagerfahigkeit geerntet werden kénnen verscharft die knappe Situation.

Anfang kommenden Jahres sind daher noch weitere Preis- und Kurssteigerungen zu erwarten.

Es bleibt zu hoffen, dass sich der Umsatz am Veredlungskartoffel-Future stabilisiert bzw. héhere Kontrakt-
Zahlen zustande kommen, damit weiterhin der richtige Weg der Kurse/Preise angezeigt werden kann.

Der Kurs und Umsétze des Apr. 24-Futures (Quelle: Kaack-Terminhandel GmbH
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Die prompten Kassamarktkurse (Potato Index) bewegen sich im Durchschnitt der vier westeuropaischen
Lander bei knapp 21 Euro/dt. Zu dem Apr. 24-Future mit Falligkeit Ende April 2024 klafft noch eine Liicke
von ca. 12 Euro/dt. D. h. die Borsenteilnehmer erwarten im kommenden Jahr noch deutlich steigende
Kassamarktpreie.
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Der European Processing Potato Index
und die Preise in Deutschland (stand 07.12.2023) Euroldt

Eurolde (Zeitraum von November bis Juni eines Vermarktungsjahres) Py———
rnte
54 30,90¢€/dt | 24
52 ®European Processing Potato Index 52
50 14 50
48 Index Deutschland 48
46 @1 as
44 44
42 & 42
40 ¢ 40
38 38
36 Ernte 2012 cote 2013 L 36
34 24,30€/dt Ernte 2016 29,30 €/dt 3 =
32 Emte 2010 . e NG 32
30 20,70€/dt 3 Ernte 2021 ' L 30
28 F i J 18,90€/dt g 28
26 @ Ernte 2015 O s & 26
24 €3 < 13,70€/dt [ [ ] 24
22 'ﬁ*“‘. - - ¢ ¥ Ernte 2019 - 22
20 o = 3 o €/dt e & 20
18F ? : I Ernte 2020 il 18
16 §- A : & 16
14 . Emnte 2014 o AN sa0e/dt £y o 14
12 | 3,10 €/dt | Ernte 2017 K J 12
o Ernte 2011 \ [ 4,40 €/dt o 10
8 4,30€/dt .4 PS 2 Ernte 2023 8
6 b .}V 18,20 €/dt 6
J (bisher)
4 ; ’v (J 4
2 Ernte 2013 ‘(‘r_‘r b 2
0 11,60 €/dt 0
CSSSSSSSoCcoccooooo0000c000000000000000000888888888888888
NNNNAANANNINNNIAINANNNINIINANAIANANNAINAANIINININNNNN SN SN
™ ONW O ™ NWOE@™ONWOWT™NWOW—NLWO=NLWOW-™ONWOD=NWOD=NONLWOWWI™"NLWOD~= N DO NI O~ N DO
R R R R R R R e R R R R R R R R R R R R R R R R R
Achsentitel
Zuckerriiben: Trendwende am Zuckermarkt?
Der Kurs des Sugar Nr. 11 in den letzten sechs Jahren
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Der Zucker ist viel zu teuer geworden klagen die StiRwarenhersteller und erhéhen die Preise fir ihre
Produkte. Ahnliche Argumentationen kennen wir aus den Reihen der Bachwarenhersteller, wenn die
Getreidepreise einmal ansteigen. Das Problem ist immer das Gleiche. Nach Jahren nicht auskémmlicher
Preise fiir die Erzeuger sinkt der Anbauumfang und damit das Angebot, so dass je nach Versorgungssituation
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die Preise entsprechend nach oben gehen. Umgekehrt gilt dasselbe und nattrlich auch fir andere Produkte
wie z. B. Kartoffeln und auch Dinkel. Extreme Ausschlage nach unten wie nach oben schaden letztlich den
Markten und damit allen Marktteilnehmern. Auch aus diesem Grund wurden schon vor Jahrzehnten die
Terminmarkte ins Leben gerufen um Angebot und Nachfrage einigermallen ins Gleichgewicht zu bringen,
wobei man natlrlich auf dem Agrarsektor die Witterung nicht im Voraus bericksichtigen kann.

Kluge Verkaufer und Kaufer sichern daher am Terminmarkt oftmals schon ein paar Jahre im Voraus
Teilmengen ihres Bedarfs oder Angebots ab.

Die in den letzten Monaten hohen Zuckerkurse dirften daher eher die Verkaufer animiert haben Teilmengen
abzusichern, was am Terminmarkt jederzeit moglich war, wahrend es am Kassamarkt oftmals nicht
funktioniert. Die Leidtragenden sind zurzeit die SiBwarenhersteller, wahrend es davor die Erzeuger waren.
In den letzten Tagen ist der Kurs des Sugar Nr. 11 wieder deutlich gefallen (am Freitag auf 23,36 UCent/Ibs),
bedeutet das wieder eine Trendwende am Zuckermarkt oder nur eine voriibergehende Schwache? Die
langjahrige Ubersicht des Sugar Nr. 11 zeigt die Bewegung der Zuckerkurse die durch die gegensatzliche
Bewegung des Stock to use Ratio vorgegeben wird.
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Rolle. In Brasilien werden ca. 45% des Zuckerrohrs zu Zucker und 55% zu Ethanol verarbeitet. Der zweite
Hauptexporteur, Thailand, exportiert fast die gesamte Ernte von ca. 10 Mio. t im Wirtschaftsjahr 2023/24.
Indien spielt trotz der hohen Produktion (dhnlich wie Brasilien) als Exporteur (ca. 5 Mio. t) nur eine
untergeordnete Rolle, da die eigene stetig wachsende Bevolkerung versorgt werden muss und gleichzeitig
mehr Ethanol produziert werden soll. Somit wird Indien voraussichtlich auch in Zukunft keine wesentliche
Bedeutung als Exporteur erlangen. Alle Ubrigen Exportlander spielen keine bedeutende Rolle. Die EU
hingegen hat sich vom ehemaligen Exporteur seit einigen Jahren zum Importeur entwickelt was den EU-
WeilRzucker- und damit auch den Zuckerriibenpreisen nach den Startschwierigkeiten (insbesondere der
hohen Uberschussproduktion des Jahres 2017) gut getan hat.
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jetzt schon einen Teil der
kommenden Ernten zu verkaufen. Hoffentlich rdcht sich hier nicht der fehlende den Gegebenheiten
angepasste europaische Zuckerfuture. Eine Alternative zur Absicherung ware der Export-WeiRzuckerfuture
Nr. 5 der jedoch mit einer Pramie von 50 bis 100 Euro/t versehen werden musste.
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